
No Brain, more Pain

Liebe Leserinnen und Leser,

ich muss oftmals schmunzeln, wenn ich zufällig mitbekomme, 

wie sich große Publikationen rührselig dem Thema Mittel-
standsanleihen widmen. Häufig auch nur weinen. Dabei ist 

es weniger der Umstand, dass sich das Medium dann und 

wann zum noblen Schützer des beklagenswerten Kleinan-
legers aufplustert. Auch nicht die fast immer vorherrschende 
Schwarz-Weiß-Polarisierung mit einem Weltbild aus skrupel-

losen Emittenten, raffgierigen Beratern/Dienstleistern und 

komplett unbedarften Privatanlegern. Nahezu sämtliche 
Artikel fallen ziemlich exakt in diese Schablone.

Was mich dabei ein kleines winziges bisschen traurig stimmt, 
ist, dass die vermeintlichen Kollegen ganz offenbar keine der 

drei ausschließlich auf Mittelstandsanleihen spezialisierten 
Publikationen kennen, wahrnehmen oder gar regelmäßig 

lesen. Es muss ja nicht unbedingt der BondGuide sein. 
Lobens werte Ausnahmen bestätigen natürlich wie immer 

die Regel – wie WB von BZ.

Eine Tageszeitung mit vier Buchstaben zitierte jetzt kürzlich 
eine Studie – und widmete ihr einen ganzen Artikel –, dass 

„es keinen eindeutigen Zusammenhang zwischen Rendite und 
Risiko“ bei Mittelstandsanleihen gebe. Als ich die komplette 

Studie auftreiben wollte, blieb ich auf halbem Wege stecken, 

denn der Preis, der dafür aufgerufen wurde, war beachtlich. 

Also falls wir hier unseren Lesern in der Vergangenheit bereits 
mit etwas auf die Nerven gefallen sind, dann sicherlich – 
 unter anderem natürlich nur – mit der Überzeugung, dass 

keinerlei Verhältnis zwischen Rendite, Rating und Risiko zu 
erkennen ist. Jedenfalls für uns nicht. Das weiß hoffentlich 
jeder BondGuide-Leser der ersten Stunde. Und ein Blick in 
die Rendite-Rating-Matrix reicht dazu bereits aus. Nun gut, 
für andere „Experten“ scheint das noch neu. Ins Bild passt die 

neueste Mitteilung der Börse Düsseldorf zur Begründung 
der Abschaffung ihrer Mindestrating-Anforderung.

Dieselbe Zeitung hatte übrigens am 12. April folgende Be-

standsaufnahme zum Besten gegeben: „Doch so erfolgreich 
das vergangene Jahr [2012] war, so enttäuschend verläuft 
 bislang 2013. Das Geschäft mit Mittelstandsanleihen ist wie 
 abgeschnitten.“ 

Ich schone künftig meine Nerven und schaue erst einmal 
nicht mehr in Nur-dann-und-wann-Mittelstandsanleihen-

Fachpublikationen. Umgekehrt erweist man uns denselben 

Respekt.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Über Ihr Feedback zum BondGuide würden wir uns sehr 

freuen. Sicherlich ist noch nicht alles perfekt, wir wollen 

 jedoch gerne – mit Ihrer Hilfe – an uns arbeiten.

Kontakt: newsletter@bondguide.de oder

 redaktion@goingpublic.de
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum 

der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 

in Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

Chance/

Risiko2),5) Seiten

Wallenborn Adria 

(2018)

Erneuerbare 

Energien

18.7. …

(verlängert)

m:access 80 7,00% BBB+3) 

(SR)

Baader Bank *** BondGuide #14/2013 

11

Porr  II Bau vsl. Q3 ES 100 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

Steubing folgt BondGuide #12/2013 

7

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, 

ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; 

EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead)

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen «
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Anzeige

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne Rating

< 5,5% BeA

Karlsberg, Wöhrl, Dürr, 

Nabaltec, Katjes, 

Seidensticker, Underberg, 

FC Schalke 04, Valensina

MTU, SAF-Holland, KTG I, 

Bastei Lübbe, SeniVita, 

Reiff, Berentzen, 

German Pellets I, Helma, 

MS Spaichingen

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II

Edel, Schneekoppe, 

PCC III, DIC Asset I & II, 

TAG

5,5 bis 7%
Uniwheels, 

Air Berlin I, II & III

Stauder, Karlie, Rena I, 

Sanha, Procar, ALBIS, 

GIF, paragon, 

Grand City Properties, 

Golfino

S & T, MBB, Eyemaxx I, 

Steilmann-Boecker, KTG II, 

German Pellets II, ETL, 

Cloud No.7,

BioEnergie Taufkirchen, 

Wallenborn

Enterprise, IPSAK, 

Stern Immobilien

Energiekontor I & II, 

Constantin II , PCC I, 

PORR

7 bis 8,5%  More & More

Photon Energy, 

Sanochemia, 

Ekosem I & II, friedola, 

DF Deutsche Forfait, 

Eyemaxx III, GIF, Peine, 

Rena II, Deutsche Rohstoff, 

Euroboden, S.A.G I, 

e.n.o., Mitec

Mox, PNE, KTG Energie, 

Eyemaxx II, AVW Grund, 

MIFA, Homann

–
Constantin I, 

Admiral, PCC II

> 8,5%

Centrosolar, Alno, 

3W Power, Zamek, 

BDT, gamigo, FFK, MAG

René Lezard, Rickmers, 

Ekotechnika, eterna, 

Adler Real Estate, 

Singulus, posterXXL, 

Solar8, Maritim Vertrieb, 

Windreich I & II, S.A.G. II, 

Metalcorp, Laurèl, Scholz, 

Royalbeach, Hallhuber

getgoods.de, Golden Gate, 

MT-Energie, hkw, 

Amadeus Immobilien, 

Peach Property

MS Deutschland

ARISTON, Exer D, 

Travel24, Identec, Estavis, 

HPI, Sanders, Strenesse, 

Timeless Homes

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Ausgabe 16, KW 31/32 2013

BOND GUIDE

S. 2

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

http://www.financial.de/


Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*)  (+)/(-) - Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 
Kommunikation; keine 
Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-
schluss

kein Branchen aus-
schluss; Unterneh-
men > 3 Jahre

kein Branchen-
ausschluss

kein Branchen aus-
schluss; Pros pekt-
zusammenfassung

bisher notiert 27 44 8 3 16 2

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Juni 2012

Steilmann-Boecker Fashion  
Point GmbH & Co. KG 

EUR 25.600.000
Inhaberschuldverschreibung

Lead Manager

September 2012

KTG Energie AG

EUR 25.000.000
Inhaberschuldverschreibung

Sales Agent

Als Pionier für bankalternative Unternehmensfinanzierung war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platzierungs-
volumen von über 600 Millionen Euro am Erfolg von mehr als 30 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt. 
Mehr Informationen finden Sie auf www.anleihe.youmex.de

Stellen Sie  
Ihren Wettbewerb 

in den Schatten

youmex Invest AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

Unternehmenswachstum vom  
Kapitalmarkt. Wir sind Ihr  

Spezialist für Unternehmensanleihen.

November 2012

René Lezard

EUR 15.000.000
Inhaberschuldverschreibung

Sales Agent

Februar 2013

KTG Agrar AG

Aufstockung um
EUR 80.000.000

Inhaberschuldverschreibung II

Lead Institutional Sales

Januar 2013

DIC Asset AG

Aufstockung um
EUR 30.000.000

Inhaberschuldverschreibung

Lead Institutional Sales
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Kanzleien:

Name Anzahl der Emissionen

Norton Rose 32

Heuking Kühn Lüer Wojtek 16

Mayrhofer & Partner 12

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 32

youmex 15

equinet 13

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen

FMS 16

Conpair 11

Fion 5

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name Anzahl der Emissionen

Biallas 22

IR.on 16

Stockheim Media 12

Better Orange 12

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 23

FMS 14

Schnigge 9

Conpair 9

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP), mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte: FV: Antragsteller 

(sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 11–18) notierten 

Anleihen.

Werden Sie Mitglied der SdK.

Sie sichern sich diese Vorteile
•  Stärkung der eigenen Aktienrechte 

•  Kostenlose Rechtsinfo über unsere Hotline

•  Information zum Thema Anleihen und Aktien

•  Kostenloser Bezug der Zeitschriften „AnlegerPlus“,  

„AnlegerLand“ und Schwarzbuch Börse

• Einblick in unser SdK Realdepot

• Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft  
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BondGuide
Muster-
depot

Musterdepot wird  
zwei Jahre alt
Das BondGuide-Musterdepot sattelte in den letzten 
zwei Wochen weitere 0,7 Prozentpunkte auf. Zum zwei-
jährigen Geburtstag beträgt das Gesamtplus damit 
27,4%. Kann es etwa so weitergehen?

Als regelmäßiger BondGuide-Leser kennen Sie die Antwort 
darauf schon. 27% Plus nach zwei Jahren mit einem Muster-

depot, das in seinem Anlageuniversum doch recht einge-

schränkt ist, sind nicht normal und kein Leser sollte davon 
ausgehen, dass sich die jährliche Rendite im Durchschnitt 
weiter so hoch halten lässt.

Wenn die Marktrendite gerade bei rund 7% pro Jahr liegt, 

gibt es keinen rationalen Grund anzunehmen, dass wir die 
locker – und vor allem nachhaltig! – um mehrere Prozent-
punkte übertreffen können sollten Jahr für Jahr.

Kurzum: Wir wissen eigentlich selbst nicht 100%ig, ob wir 

die ersten zwei Jahre einfach nur das Glück der Naiven auf 
unserer Seite hatten. Bleiben Sie also stets skeptisch und ver-

trauen Sie unseren Einschätzungen nur so weit, wie Sie Ihrem 

Bauchgefühl nicht widersprechen.

Der abgehalfterte Kurs der hochprozentigen Scholz-Anleihe 
scheint uns eine Versuchung wert. Wir verweisen aber aus-
drücklich auf die ganz sicher vorhandenen Probleme, siehe 

auch unsere Meldungen auf bondguide.de. Wir ordern für 

7.000 EUR nominal mit Limit 70%. Kurs zum Zeitpunkt des 
Redaktionsschlusses: ~67%. Gültig von Freitagabend (wie 
immer Schlusskurs) bis Montagabend (fortlaufende No-
tierung), sodass wir hier keinen Vorlauf gegenüber Lesern 
besit zen. Risikoaverse Leser sollten diese Depotergänzung 

auslassen.

Falko Bozicevic

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge
bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung
seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-
zung**

S.A.G. Solarstrom II
(2017)

Energiedienstleistung
A1K 0K5

6.525 23.03.12 65,25 7,50% 1.038 96,00 9.600 7,5% +63,0% 72 A-

Constantin I
(2015)

Medien u. Sport
A1E WS0

6.481 Aug/Sep 11 92,58 9,00% 1.236 103,30 7.231 5,7% +30,6% 102 B

Wienerberger
(2017/unbegr.)

Baustoffe
A0G 4X3

7.805 27.07.12 78,05 6,50% 675 94,20 9.420 7,4% +29,3% 54 B

MS Spaichingen
(2016)

Maschinenbau
A1K QZL

9.525 12.08.11 95,25 7,25% 1.450 105,50 10.550 8,3% +26,0% 104 A-

DIC Asset I
(2016)

Immobilien
A1K Q1N

9.210 26.08.11 92,10 5,88% 1.152 103,30 10.330 8,1% +24,7% 102 A-

GIF
(2016)

Automotive
A1K 0FF

9.584 23.03.12 95,84 8,50% 1.177 105,00 10.500 8,2% +21,8% 72 B-

Air Berlin III
(2014)

Logistik
AB1 00C

15.617 Feb/Mrz 12, 
Feb 13

104,11 11,50% 1.957 106,35 15.953 12,5% +14,7% 59 C+

Ekosem Agrar II
(2018)

Agrarwirtschaft
A1R 0RZ

10.025 26.11.12 100,25 8,50% 588 103,80 10.380 8,1% +9,4% 36 B-

Maritim Vertrieb
(2014)

Schleppschiffe
A1M LY9

9.925 08.02.13 99,25 8,25% 413 99,25 9.925 7,8% +4,2% 26 B+

Ekotechnika
(2018)

Landtechnik
A1R 1A1

15.012 29.04.13 100,08 9,75% 394 100,05 15.008 11,8% +2,6% 14 B

Gesamt 99.709 10.080 108.896 85,5%

Durchschnitt 8,3% +19,3% 64,1

*) in EUR

**) Risikoklasse by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

BondGuide Musterdepot

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011  100.000 EUR 

Wertpapiere  108.896 EUR 

Liquidität  18.476 EUR 

Gesamtwert  127.372 EUR 

Wertänderung total  27.372 EUR 

seit Auflage August 2011 +27,4%

seit Jahresbeginn: +8,4%

Ausgabe 16, KW 31/32 2013
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Im Leben kommt es darauf an, ob man sieht 
oder genau hinsieht, ob man sich bemüht oder 
es kann. Warum sollte das bei einer Kanzlei 
anders sein? Ob bei der Strukturierung oder 
der Finanzierung eines Unternehmens im 
Kapitalmarktumfeld: Wir beraten sowohl Unter-
nehmen, die bereits börsennotiert sind, als 
auch solche, die es werden wollen sowie die 
sie begleitenden Banken. Wir stehen ihnen 
bis zur besten Lösung zur Seite.  

www.gsk.de

Sehen ist gut. Hinsehen ist besser. 

GSK. DER UNTERSCHIED.

BERLIN  DÜSSELDORF  FRANKFURT/M.  HAMBURG  HEIDELBERG  MÜNCHEN  STUTTGART  BRÜSSEL  SINGAPUR

STUTTGART

Dr. Peter Ladwig
Augustenstraße 1
70178 Stuttgart
Tel +49 711 2204579-15
Fax +49 711 2204579-44
ladwig@gsk.de

MÜNCHEN

Hendrik Riedel, LL.M.
Karl-Scharnagl-Ring 8
80539 München
Tel +49 89 288174-73
Fax +49 89 288174-44
riedel@gsk.de

BERLIN

Dr. Michael Stobbe, M.C.J.
Mohrenstraße 42
10117 Berlin
Tel +49 30 203907-0
Fax +49 30 203907-44
stobbe@gsk.de

In Kooperation mit: Nabarro in Großbritannien, August & Debouzy in Frankreich, Nunziante Magrone in Italien und Roca Junyent in Spanien (www.ourwayofdoinginternationalbusiness.com)
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News 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

TAG-Bond: im Handumdrehen im Prime Standard
Mittels Blitzplatzierung sammelte die auf Wohnimmobilien 

spezialisierte TAG Immobilien AG Ende Juli 200 Mio. EUR 
an frischen Anleihegeldern ein. Die Bondemission, die bei-
nahe vollständig bei Institutionellen untergebracht wurde, 

war laut TAG deutlich überzeichnet. Lediglich eine 5-Mio.-
EUR-Tranche wurde Privatanlegern hinterlegt. Auffällig: 

Für das kurzfristig angesetzte öffentliche Zeichnungsangebot 
waren nur wenige Stunden veranschlagt. Das 5,125%-Wert-
papier hat eine Laufzeit von fünf Jahren und ist als jetzt achte 
Schuldverschreibung im Frankfurter Prime Standard für Unter-

nehmensanleihen ab der gewohnten Mindeststückelung von 
nominal 1.000 EUR handelbar. Die Close Brothers Seydler 
Bank und Credit Suisse Securities waren gemeinsame Book-
runner. Mit den neuen Fremdmitteln hat der im MDAX 

aktien gelistete Immobilienkonzern in erster Linie ausstehende 
Wandelanleihen zurückgekauft und damit seine Kapital- und 

Finanzierungsstruktur optimiert sowie den laufenden Zins auf-
wand verringert – TAG zufolge „zum Wohle der Aktionäre“.

Feri baut Geschäft mit 
Mittelstandsanleihen-Ratings aus
Nach den am Markt für Mittelstandsanleihen bereits etablier-
ten Ratingagenturen Creditreform, Euler Hermes, Scope und 
U.R.A. erweitert nun auch die Feri EuroRating Services AG 

ihre Aktivitäten im Bereich der Mittelstands-Bonds. Zukünf-
tig sollen entsprechende Unternehmensanleihen im Auftrag 

der Emittenten bewertet werden. Laut Feri wird dabei ein 

Top-Down-Ansatz verfolgt, der sich deutlich von der Metho-

dik der am Markt verfügbaren traditionellen Mittelstands- 
Ratings unterscheidet und zunächst die jeweilige Branche 

der Emittenten als Basis für den Bewertungsprozess unter die 
Lupe nimmt. Demzufolge beginnt der dreistufige Rating-
prozess mit der Analyse des Marktumfelds und der Branche. 

Darauf aufbauend werden die Stärken und Schwächen des 

Emittenten geprüft. Dass dabei ermittelte Corporate Rating 
dient dann als Basis für das Rating der Mittelstandsanleihe, 
bei dem neben Kapitaldienst- und Rückzahlungsfähigkeit 
auch Eigenschaften und Ausgestaltung des Bonds sowie die 

Mittelverwendungsabsicht berücksichtigt werden. Zuletzt 
hatte Feri ein erstes Bond-Rating für den Fahrradhersteller 

MIFA erstellt.

German Pellets legt bei Zweitemission nach
Die German Pellets GmbH hat ihre im Juli erfolgreich aus-
gereichte Zweitemission (2013/18) um weitere 22 Mio. EUR 

auf jetzt insgesamt 72 Mio. EUR aufgestockt. Wie der Holz-

pellethersteller mitteilte, gingen die neuen Stücke via Privat-

platzierung ausschließlich an institutionelle Investoren. Die 
Mindestabnahme lag demzufolge bei 100.000 EUR, der 

 Ausgabekurs bei 100%. Es gelten die gleichen Bedingungen In einer Blitzaktion griff TAG neue Anleihe-Millionen ab, Private spielten dabei kaum eine 

Rolle. Foto: TAG Immobilien AG

Als fünfter im Bunde nimmt künftig auch Feri EuroRating Mittelstands-Bonds unter die 

„Rating-Lupe“. Foto: Panthermedia/Feng Yu

German Pellets legt eine Schippe drauf und baut den neuen Pellet-Bond auf 72 Mio. EUR 

aus. Foto: Panthermedia/stocksnapper
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wie für das Wärme-Wertpapier II: 7,25%-Kupon, 1.000er-
Stückelung und Laufzeit bis Juli 2018. Die Handelsauf nahme 

im Stuttgarter Bondm war am Mittwoch. Die quirin bank 
betreute die Transaktion als Lead Manager und Bookrunner. 

Mit den zusätzlichen Emissionserlösen sollen die Geschäfts-

aktivitäten in den USA weiter intensiviert werden. Der ei-
genen Angaben zufolge weltweit größte Pelletproduzent be-

treibt bereits ein Werk im texanischen Woodville und plant 
im kommenden Jahr ein weiteres Werk im Nachbarstaat Lou-

isiana in Betrieb zu nehmen.

MIFA sprintet an den Bondmarkt
Der Fahrradhersteller MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke 
AG hat kürzlich wie zuletzt angekündigt eine Unternehmens-

anleihe im Wert von 25 Mio. EUR begeben. Die neuen 
Fremdmittel wurden via Privatplatzierung lediglich bei Insti-
tutionellen eingeworben. Dabei sei das Angebot trotz Ur-
laubszeit deutlich überzeichnet gewesen, so MIFA in einer 

Pressemitteilung. Das 7,5%-Wertpapier hat eine Laufzeit von 

fünf Jahren und wurde von Feri EuroRating mit BBB- bewer-

tet. Seit Montag ist der MIFA-Bond im Frankfurter Open 
Market börsennotiert. Für Oktober ist nach der Billigung ei-

nes Wertpapierprospekts die Einbeziehung in den Entry Stan-
dard für Anleihen angedacht. Die selbst aktiennotierte Fahr-
radschmiede will mit den Anleihegeldern kurzfristige Bank-

darlehen refinanzieren, Zukunftsinvestitionen tätigen sowie 

das Working Capital ausbauen. Begleitet wurde das Bond-
listing von der equinet Bank als Sole Lead Manager und 
Book runner sowie von Ashurst als Rechtsberater.

Sommerflaute: Wallenborn Adria  
geht in die Verlängerung
Die in der Ferienzeit eher mäßige Investorennachfrage 

ereilte zuletzt die Wallenborn Adria Wind GmbH bei der 
Emission ihrer ersten Mittelstandsanleihe. Der Windkraft-

projektierer gab daraufhin die Verlängerung des 80-Mio.-EUR-

Bond angebots bis kommenden Mittwoch bekannt, der ak-
tuelle Platzierungsstand wurde nicht kommuniziert. Wal-
lenborn komme damit auch dem Anliegen einiger institutio-

neller Investoren nach, für die die reguläre Zeichnungsfrist  
(18.–29.7.) „aufgrund der teilweise komplexen internen Ent-

scheidungsstrukturen während der Urlaubssaison offenbar 
 einen Engpass darstellte“, heißt es in einer Stellungnahme. 
Der mit einem BBB+ (SR) geratete, dinglich besicherte Bond 
bezahlt 7% p.a. und wird Ende Juli 2018 endfällig. Die Erst-

notiz im Münchner m:access wurde ebenfalls verschoben und 
soll nun vermutlich am 16. August erfolgen. Wallenborn ist 
mittelbare Eigentümerin und Betreibergesellschaft des größ-
ten Windparks in Kroatien („Senj I“).

Rena: Corporate Rating sinkt auf BB-
Die Ratingagentur Euler Hermes hat das Folgerating der 
 Rena GmbH jüngst auf BB- neu festgesetzt. Damit sinkt die 

Bonitätsnote des Anlagen- und Maschinenbauers für die 

 Wasseraufbereitung und die nasschemische Oberflächen-
behandlung um eine Stufe von zuvor BB. Maßgeblich für 
das Downgrade sei eine höhere Mittelbindung aufgrund der 

steigenden Bedeutung des Anlagengeschäfts nach der Über-

nahme der Stulz H+E Gruppe, teilte Rena mit. Dieser Um-
stand schränke die finanzielle Flexibilität des Unternehmens 

In der Urlaubssaison dreht Wallenborn mit dem Windkraft-Bond eine weitere Zeichnungs-

runde. Foto: Panthermedia/Heiko Küverling

MIFA trat in die Pedalen und sprintete an den Bondmarkt, Private gingen zumindest 

vorerst leer aus. Foto: MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Trotz Downgrade sind die Leitungen zum Bondmarkt nach wie vor intakt. Foto: Rena GmbH
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ein. Zugleich erwartet Euler Hermes jedoch eine Verbesse-
rung der Liquiditätssituation in den nächsten Monaten, u.a. 

bedingt durch die Mittelzuflüsse aus der laufenden Anleihe-

emission (zuletzt bei rund 17 von avisierten 50 Mio. EUR). 

Die 8,25%-Zweitemission (2013/18) wird im Entry Standard 
für Anleihen gehandelt. Im Dezember 2010 hat Rena bereits 
einen fünfjährigen Bond im finalen Volumen von über  

43 Mio. EUR und einem 7%-Kupon in Bondm platziert.

Reiff: im ersten Halbjahr ausgebremst
Die Albert Reiff GmbH & Co. KG rutschte im ersten Halb-
jahr vor allem wegen eines schleppenden Jahresauftaktge-

schäfts im Bereich Reifen und Autotechnik in die roten Zah-
len: Wurde 2012 noch ein Halbjahresüberschuss von 0,12 

Mio. EUR eingefahren, verzeichnete Reiff nach zwei Quarta-
len einen Nettoverlust von rund 4,7 Mio. EUR. Der Kon-
zernumsatz ging um über 10% auf knapp 223 Mio. EUR zu-
rück. Trotzdem präsentierte sich die Firmenleitung verhalten 
optimistisch: „Die Zahlen vom zweiten Quartal und auch die 
Entwicklung im ablaufenden Monat Juli zeigen, dass wir die 
Talsohle hinter uns gelassen haben“, so Eberhard Reiff, Vor-
sitzender der Geschäftsführung. Für das zweite Halbjahr sei 
man zuversichtlich, da der Reifen-Markt „zunehmend in ei-

nen normalen Nachfragezyklus zurückfinden wird“, so das 
Familienunternehmen. Ein besseres Winterreifengeschäft 
und eine leicht anziehende Konjunktur sollten dafür sorgen, 

dass zumindest das Umsatzniveau von 2012 erreicht werden 
könne. Trotz mäßiger Zwischenbilanz geht der in Bondm ge-

listete 30-Mio.-EUR-Reiff-Bond (2011/16) bei 106% nach 
wie vor deutlich über pari um.

Reiff-H1-Bilanz: Mit angezogener Handbremse durchs erste Geschäftshalbjahr. 

Foto: Albert Reiff GmbH & Co. KG

99,3 % der Unternehmen in Deutschland zählen 
zum Mittelstand. Wir begleiten  mittel ständische 
Unternehmen unabhängig und kompetent bei der 
 Struk turierung und  Platzierung von Unternehmens-
anleihen.

Steubing AG – Seit über 25 Jahren Ihr 
Partner am Kapitalmarkt.

Goethestr .steubing.com
Kontakt: Thomas K
thomas.kaufmann@steubing.com

100 %  Qualität für 
99,3 % der Unternehmen.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick
Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Centrosolar

(2016)

Erneuerbare Energien

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% B10)

(SR)

22,85 99,0% FMS *

Windreich I

(2015)

Erneuerbare Energien

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+9)

(CR)

53,10 60,3% FMS ***

Windreich II

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9)

(CR)

47,10 40,3% FMS ***

Scholz

(2017)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% BB-8)

(EH)

74,40 18,9% CBS (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

****

BDT Automation

(2017)

Technologie

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

13 nein 8,13% B-8)

(CR)

75,80 16,6% CBS (AS), 

Dicama (LP)

*

ARISTON

(2016)

Immobilien

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 82,00 16,2% nicht bekannt **

FFK Environment

(2016)

Ersatzbrennstoffe

A1KQ4Z

Mai 11 mstm DÜS 16 nein 7,25% B8)

(CR)

82,00 15,6% biw, GBC *

getgoods.de

(2017)

E-Commerce

A1PGVS

Sep 12/Jun 13 Bondm 40 ja 7,75% BBB-

(CR)

77,30 15,5% GBC *

3W Power 

(2015)

Energie

A1A29T

Dez 10 Bondm 100 nein 9,25% CCC+8)

(S&P)

91,25 13,9% **

posterXXL

(2017)

Fotodienstleister

A1PGUT

Jul 12 m:access 5 nein 7,25% BB8)

(CR)

80,95 13,8% Conmit *

Singulus

(2017)

Maschinenbau

A1MASJ

Mrz 12 Entry 

Standard

60 ja 7,75% BB10)

(SR)

84,50 13,4% CBS **

Strenesse

(2014)

Modehändler

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 97,58 13,2% CBS ***

HPI

(2016)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11 FV FRA 6 n. bek. 9,00% 90,00 12,8% Süddeutsche 

Aktienbank

***

Travel24

(2017)

Online-Reisen

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

25 ja 7,50% 84,55 12,5% Acon Actienbank ***

Identec

(2017)

RFID-Technologie

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein4) 7,50% 

+ Bonus

99,54 12,4% FMS ****

Zamek

(2017)

Lebensmittel

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% B+8)

(CR)

89,00 11,5% Conpair *

gamigo

(2018)

Online-Spiele

A1TNJY

Jun 13 Entry 

Standard

12 nein 8,50% B+

(CR)

90,50 11,4% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

**

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% BBB-8)

(CR)

92,00 10,9% ipontix **

Estavis

(2014)

Immobilien

A1R08V

Feb 13 FV FRA 10 ja 11,00% 99,95 10,8% CBS ***

Exer D

(2016)

Energiedienstleistung

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 90,00 10,4% BankM ***

Solar8 Energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB-9)

(CR)

97,50 10,2% nicht bekannt **

Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B-3)

(SR)

94,50 10,0% CBS ***

Ekotechnika

(2018)

Agrarmaschinen

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% BB-

(CR)

100,50 9,6% Fion ***

René Lezard

(2017)

Modehändler

A1PGQR

Nov 12 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BB

(CR)

92,50 9,4% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

**

MS Deutschland

(2017)

Tourismus

A1RE7V

Dez 12 Entry 

Standard

50 nein 6,88% A3)

(SR)

91,20 9,4% quirin Bank **
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Golden Gate

(2014)

Immobilien

A1KQXX

Apr 11 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BBB3)8)

(CR)

96,90 9,4% Steubing ****

MAG IAS

(2016)

Maschinenbau

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+8)

(CR) 

95,95 9,3% Fion **

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 99,40 9,1% Eigenemission **

Peach Property

(2016)

Immobilien

A1KQ8K

Jul 11 Entry 

Standard

15 nein 6,60% BBB-3)8)

(CR)

93,95 9,1% equinet ***

Metalcorp

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13 Entry 

Standard

9 nein4) 8,75% BB (CR); 

BB- (SR)

99,35 8,9% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

**

eterna Mode

(2017)

Modehändler

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 55 ja 8,00% BB-

(CR)

97,10 8,8% Fion **

Maritim Vertrieb

(2014)

Logistik

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+3)9)

(CR)

99,29 8,8% Eigenemission ****

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 Entry 

Standard

17 nein 7,50% BB+8)

(CR)

96,00 8,7% Schnigge (AS), 

youmex (LP)

***

Adler Real Estate

(2018)

Immobilien

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB

(SR)

100,00 8,7% CBS **

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun 13 Prime 

Standard

175 nein 8,88% BB

(CR)

100,70 8,7% CBS (AS), 

Conpair (LP)

**

Amadeus Vienna

(2014)

Immobilien

A1HJB5

Apr 13 FV FRA 14 ja 9,50% BBB+3)

(SR)

100,50 8,7% Steubing **

Royalbeach

(2016)

Sportartikel

A1K0QA

Okt 11 Bondm 3 nein 8,13% BB+8)

(CR)

98,50 8,7% FMS **

Sanders

(2014)

Bettenzubehör

A1TNHD

Mai 13 FV FRA 11 ja 9,00% 100,50 8,6% CBS ***

Laurèl

(2017)

Damenbekleidung

A1RE5T

Okt 12 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB8)

(CR)

94,80 8,6% CBS **

hkw

(2016)

Personaldienstleister

A1K0QR

Nov 11 mstm DÜS 10 ja 8,25% BBB-8)

(CR)

99,00 8,6% Dicama ***

Hallhuber

(2018)

Modehändler

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB

(CR)

95,76 8,3% IKB **

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

15 ja 7,88% BB+8)

(CR)

98,00 8,3% VEM Aktienbank ***

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 Entry 

Standard

17 nein4) 8,25% BB-8)

(EH)

99,85 8,3% IKB ****

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13 Bondm 8 nein 8,13% B+

(CR)

100,00 8,3% quirin bank **

Constantin I

(2015)

Medien & Sport

A1EWS0

Okt 10 FV FRA 30 ja 9,00% 101,40 8,2% CBS **

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein4) 8,00% BB-

(CR)

99,05 8,2% FMS **

Photon Energy

(2018)

Erneuerbare Energien

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 40 nein4) 8,00% BB-

(CR)

100,15 8,2% Eigenemission **

Deutsche Rohstoff

(2018)

Rohstoffe

A1R07G

Jul 13 Entry 

Standard

53 nein 8,00% BB+

(CR)

99,63 8,1% ICF **

S.A.G. I

(2015)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 Entry 

Standard

25 ja 6,25% BB+8)

(CR)

96,50 7,9% Baader Bank ***
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Mox Telecom

(2017)

Telekommunikation

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 25 nein4) 7,25% BBB

(CR)

98,15 7,8% FMS ***

e.n.o. energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 8 nein 7,38% BB+8)

(CR)

99,10 7,7% GBC, Bankhaus 

Neelmeyer

**

Admiral

(2019)

Fototechnik

A1K0XL

Nov 11 FV Berlin 20 nein 5,10% 88,00 7,5% nicht bekannt **

Ekosem II

(2018)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12 Bondm 60 ja 8,50% BB8)

(CR)

104,25 7,5% Fion ***

friedola

(2017)

Freizeitartikel

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% BB8)

(SR)

99,50 7,4% Conpair **

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

25 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

99,75 7,3% Schnigge (AS), 

equinet (LP)

***

Sanochemia

(2017)

Pharmazie

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% BB-10)

(SR)

101,50 7,3% Eigenemission **

Euroboden

(2018)

Immobilien

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 3 nein4) 7,38% BB

(CR)

100,29 7,3% Scala Corporate 

Finance 

**

AVW Grund

(2015)

Immobilien

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB-3)9)

(CR)

97,55 7,3% Eigenemission *

PCC II

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 100,05 7,2% nicht bekannt **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de 
frei sortierbar nach allen Parametern!

We believe in German Mittelstand
Unternehmer brauchen Kapital. Kapital braucht gute Ideen. 
Wir bringen beide Seiten erfolgreich zusammen.

Lösungen nach Maß

Close Brothers Seydler Bank AG

Schillerstraße 27 – 29  
60313 Frankfurt am Main
T 069 92054-602 
www.cbseydler.com

50 Mio. €  Dezember 2012
7,0 % Inhaberschuldverschreibung

2012 / 2017

65 Mio. €  April 2013
7,0 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

15 Mio. €  (Aufstockung) Mai 2013
8,75 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

20 Mio. €  März 2013
8,75 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

45 Mio. €  Mai 2013
8,5 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

175 Mio. €  Juni 2013
8,875 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

200 Mio. €  August 2013
5,125 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

67 Mio. €  Mai 2013
8,0 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

15 Mio. €  Mai 2013
7,25 % Inhaberschuldverschreibung

2013 / 2018

Joint Global Coordinator / Joint Bookrunner Sole Global Coordinator / Sole Bookrunner Sole Global Coordinator / Sole Bookrunner Sole Global Coordinator / Sole Bookrunner

Joint Global Coordinator / Joint Bookrunner Sole Global Coordinator / Sole Bookrunner Sole Global Coordinator / Sole Bookrunner Sole Global Coordinator / Sole Bookrunner
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
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Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
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Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Eyemaxx II

(2017)

Immobilien

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

11 nein 7,75% BBB+3)8)

(CR)

102,00 7,2% VEM Aktienbank **

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% BBB-3) 

(Feri)

101,39 7,2% equinet ***

DF Deutsche Forfait

(2020)

Außenhandelsfinanzierung

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 7,88% BB+

(SR)

103,79 7,1% equinet **

Ekosem I

(2017)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% BB8)

(CR)

105,00 7,1% Fion **

Homann

(2017)

Holzwerkstoffe

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 Entry 

Standard

75 ja 7,00% BBB-

(CR)

99,85 7,0% CBS (AS), 

Conpair (LP)

**

Mitec Automotive

(2017)

Automotive

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB+8)

(CR)

102,25 7,0% FMS **

PNE Wind

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai 13 RM FRA 66 nein 8,00% BBB-

(EH)

104,00 7,0% M.M. Warburg (AS), 

CBS

***

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BBB

(CR)

101,25 6,9% quirin bank ***

PCC I

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 100,00 6,9% nicht bekannt **

Uniwheels

(2016)

Automotive

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% B-8)

(EH)

101,55 6,8% Fion **

Karlie Group

(2018)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

6 nein4) 6,75% BB

(SR)

99,99 6,8% Viscardi (AS), Blättchen 

& Partner (LP)

*

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 100,75 6,8% CBS **

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB-

(CR)

101,75 6,8% CBS ***

Sanha

(2018)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13 Entry 

Standard

25 ja 7,75% BB+

(CR)

104,50 6,6% equinet ***

Rena I

(2015)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 Bondm 43 nein 7,00% BB-8)

(EH)

100,90 6,6% Blättchen FA **

GIF

(2016)

Automotive

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 15 nein 8,50% BB+8)

(CR)

105,45 6,5% Dicama **

Procar

(2016)

Autohandel

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+8)

(CR)

103,50 6,5% Conpair ***

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 Entry 

Standard

72 nein 6,25% BBB3)

(CR)

98,70 6,5% Donner & Reuschel 

(AS), FMS (LP)

**

ALBIS Leasing

(2016)

Finanzdienstleistung

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)8)

(CR)

103,20 6,5% mwb Fairtrade **

Steilmann-Boecker

(2017) 

Modehändler

A1PGWZ

Jun 12/Jun13 Entry 

Standard

31 ja 6,75% BBB8)

(CR)

101,00 6,4% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

**

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11 Bondm 150 ja 8,25% CCC-10)

(SR)

107,25 6,4% *

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A3)

(SR)

101,98 6,4% Rödl & Partner **

KTG Agrar II

(2017)

Agrarrohstoffe

A1H3VN

Jun/Dez 11 

& Feb 13

Entry 

Standard

180 ja 7,13% BBB8)

(CR)

102,90 6,2% equinet **

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)

(SR)

101,50 6,2% GCI Management 

Consulting

**

Enterprise Holdings

(2017)

Finanzdienstleister

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

35 ja 7,00% A-3)

(CR)

103,00 6,2% VEM Aktienbank **
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

12 nein 6,25% A-3)

(SR)

100,40 6,1% VEM Aktienbank **

Grand City Properties

(2020)

Immobilien

A1HLGC

Jul 13 Entry 

Standard

200 ja 6,25% BB-3)

(S&P)

100,65 6,1% quirin bank ****

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 99,20 6,1% nicht bekannt *

Air Berlin I

(2015)

Logistik

AB100A

Nov 10 Bondm 200 ja 8,50% CCC-10)

(SR)

105,00 6,0% **

Energiekontor I

(2021)

Erneuerbare Energien

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 99,95 6,0% nicht bekannt *

Golfino

(2017)

Bekleidung

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% BB8)

(CR)

104,00 6,0% CBS **

paragon

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13 Entry 

Standard

10 nein 7,25% BB+

(CR)

105,30 6,0% CBS ***

ETL Freund & Partner

(2017)

Finanzdienstleistung

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+8)

(CR)

106,10 5,9% FMS **

Air Berlin III 

(2014)

Logistik

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 150 ja 11,50% CCC-10)

(SR)

106,50 5,8% **

www.fms-ag.de

Als unabhängige, partnerschaftlich aufgestellte Beratungsgesellschaft beraten wir mittelständische 

Unternehmen und Unternehmer in sämtlichen Finanzierungsfragen. 

Dabei betrachten wir die Finanzierungsstruktur der Unternehmen stets ganzheitlich und erarbeiten 

entlang eines strukturierten Beratungsprozesses gemeinsam mit dem jeweiligen Unternehmen 

eine individuelle, maßgeschneiderte Lösung für die spezifische Aufgabenstellung.

Fordern Sie uns. Wir beraten Sie gerne.

Finanzierungslösungen für den Mittelstand

FMS Aktiengesellschaft · München · Stuttgart · info@fms-ag.de                                      www.fms-ag.de       

Wir sind Gründungs-Coach von:

Wir sind Emissionsexperte von:

 W

ACHSTUM
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Eyemaxx I

(2016)

Immobilien

A1K0FA

Jul 11 Entry 

Standard

25 nein 7,50% BBB3)8)

(CR)

104,50 5,8% ICF **

Stauder

(2017)

Bierbrauerei

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% BB-

(CR)

107,30 5,5% CBS (AS), 

Conpair (LP)

**

Porr

(2016)

Baudienstleister

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 102,25 5,5% CBS **

Cloud No. 7

(2017)

Immobilien

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)

(CR)

101,80 5,5% Blättchen FA **

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13 Prime 

Standard

75 nein 5,75% 101,30 5,4% Baader Bank **

Edel

(2016)

Medien & Unterhaltung

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 104,00 5,3% Acon Actienbank **

German Pellets I

(2016)

Brennstoffe

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BBB8)

(CR)

104,75 5,3% quirin bank **

Karlsberg Brauerei

(2017)

Bierbrauerei

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB8)

(CR)

108,30 5,1% IKB **

BeA Behrens

(2016)

Baumaterial

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% B+10)

(SR)

107,00 5,0% Günther & Partner **

FC Schalke 04

(2019)

Fußballverein

A1ML4T

Jun 12 Entry 

Standard

35 nein 6,75% BB-8)

(CR)

108,55 5,0% equinet *

Reiff Gruppe

(2016)

Automotive

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

105,75 5,0% Blättchen FA *

Valensina

(2016)

Fruchtsäfte

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB-8)

(CR)

106,00 4,9% Conpair **

TAG Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13 Prime 

Standard

200 ja 5,13% 101,40 4,9% CBS **

Seidensticker

(2018)

Bekleidung

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB+8)

(CR)

109,60 4,9% Schnigge **

MS Spaichingen

(2016)

Maschinenbau

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry 

Standard

23 nein 7,25% BBB-8)

(CR)

106,45 4,8% CBS **

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB-

(EH)

109,50 4,7% IKB **

Berentzen

(2017)

Spirituosen

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% BBB-10)

(SR)

106,80 4,7% CBS **

Underberg

(2016)

Spirituosen

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% BB-8)

(CR)

106,45 4,5% Conpair **

DIC Asset I

(2016)

Immobilien

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 103,75 4,4% Berenberg Bank **

Helma

(2015)

Bau

A1E8QQ

Dez 10 FV DÜS 10 ja 6,50% BBB9)

(CR)

104,51 4,4% Schnigge **

Katjes

(2016)

Süßwaren

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+8)

(CR)

107,50 4,4% IKB **

Nabaltec

(2015)

Chemie

A1EWL9

Okt 10 Bondm 30 ja 6,50% BB10)

(SR) 

104,50 4,3% FMS **

Hahn-Immobilien

(2017)

Immobilien

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A-3)

(SR)

107,10 4,2% Schnigge **

PCC III

(2013)

Chemie, Energie, Log.

A1MA91

Jan 12 FV FRA 10 n. bek. 5,00% 100,29 4,0% nicht bekannt *

Wöhrl

(2018)

Modehändler

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB

(EH)

110,20 4,0% Viscardi *
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

KTG Agrar I

(2015)

Agrarrohstoffe

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB8)

(CR)

106,00 3,7% FMS **

Dürr

(2015)

Automobilzulieferer

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% BB10)

(SR)

107,75 3,4% *

Schneekoppe

(2015)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV FRA 

& DÜS

10 ja 6,45% 106,33 3,3% Schnigge *

SeniVita Sozial

(2016)

Immobilien

A1KQ3C

Mai 11 Entry 

Standard

15 ja 6,50% BBB8)

(CR)

108,50 3,2% quirin bank **

Bastei Lübbe

(2016)

Verlagswesen

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB8)

(CR)

110,60 3,2% Conpair **

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA

(S&P)

100,15 2,4% Deutsche Bank, 

BNP, Citi

**

MTU

(2017)

Technologie

A1PGW5

Nov 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33)

(Moody’s)

105,00 1,7% CBS *

Deutsche Börse II

(2018)

Börsenbetreiber

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA

(S&P)

99,71 1,2% Commerzbank, DZ 

Bank, JP Morgan

*

SIAG

(2016)

Stahlbau

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9)

(S&P)

0,04 in Insolvenz IKB (AS), Blättchen 

& Partner (LP)

*

bkn biostrom

(2016)

Biogasanlagen

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9)

(CR)

2,58 in Insolvenz mwb Fairtrade *

equinet Bank AG
Frankfurt am Main
www.equinet-ag.de
Tel. 0049 (0)69 58997-0

Corporate Finance
� Mergers & Akquisitions
� Börsengänge/Kapital -

markt transakti onen
� Anleiheemissionen
� Private-Equity-Beratung
� Debt Advisory

Research & Sales
� Research
� Betreuung institutioneller

Kunden
� Aktienplatzierungen
� Roadshows

Financial Markets
� Designated Sponsoring 

Aktien/Renten
� Brokerage Aktien/Renten
� Specialist Aktien/Renten
� Anleiheplatzierungen
� Elektronisches Orderrouting

Exklusiver Deutschland-Partner 
des European Securities Network 
(ESN)

(ausgewählte Transaktionen)
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€ 25 Mio.
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Aug 2013

9,75% Corporate Bond
€ 60 Mio.
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Apr 2013
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Nov 2012

8,5% Corporate Bond
€ 60 Mio. 
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Nov 2012

8,75% Corporate Bond
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Mär 2012

6,75% Corporate Bond
€ 35 Mio.
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Jun 2012

„Die Unternehmer unter den Bankern“
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR
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platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
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p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

SiC Processing

(2016)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D8)

(CR)

6,41 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom)

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9)

(CR)

8,00 in Insolvenz FMS *

Alpine

(2017)

Baudienstleister

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 2,40 in Insolvenz *

Summe 6.913 7,30%

Median 30,0 7,25% BB+ 7,1%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt“;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard:  Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt);8) Folgerating; 
9) Abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings durch Scope 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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